
 



 
 

  



 
 

ENGRO POLYMER & CHEMICALS LIMITED 

DIRECTOR’S REVIEW TO THE SHAREHOLDERS 

FOR THE NINE MONTHS ENDED SEPTEMBER 30th, 2023 

 

On behalf of the Board of Directors of Engro Polymer & Chemicals Limited (the “Company “or “EPCL”), 

we are delighted to present the unaudited condensed interim financial statements of the Company 

(consolidated and unconsolidated) for the nine months ended September 30th, 2023. 

 

Business Review  

 

The PVC market remained under pressure on account of economic uncertainty and high volatility in 

international energy prices. Market saw some early signs of restocking in India in anticipation of demand 

increase following the end of monsoon season in September, following which a bearish trend continued. 

On the other hand, demand from China remained lackluster despite the Chinese government’s efforts to 

boost infrastructure development through new policies. The PVC market in North America has been 

relatively stable with demand for PVC being supported by the construction and automotive sectors.  

 

In 2023, the domestic demand in downstream PVC market was heavily impacted due to unpredictable 

economic conditions, surging inflation, rising energy and fuel costs and the fluctuation in exchange rates. 

PVC market benefitted from an uptick in construction activity in 3Q23, following a relatively milder 

monsoon season compared to the same period last year. 

Ethylene prices weakened on the back of higher spot availability from both Asia and North America. 

Downstream affordability remained weak due to high energy costs and uncertain capacity utilization. 

Ethylene Dichloride (EDC) market activity remained limited amid high ethylene prices and thin margins, 

whereas VCM demand also tracked the slowdown in the downstream PVC market. 

 
Caustic soda prices increased in Asia on the back of higher demand in China from alumina and textile 

producers, which, coupled with some turnarounds in China, added upward pressure on prices. 

Domestically, while the textile sector has been struggling due to high energy prices and inflation 

dampening local caustic demand, demand for caustic in export-oriented industry remained stable.  

 

The Company recorded a revenue of Rs. 25,016 million in 3Q 2023, indicating an increase of ~48% 

compared to the same period last year mainly on the back of higher volumetric sales. During 3Q 2023, 

the Company recorded a Profit After Tax of Rs. 2,639 million translating into a basic Earnings Per Share 

of Rs. 2.74, compared to a Profit After Tax of Rs. 2,257 million, translating into basic Earnings Per Share 

of Rs. 2.36 for the same period last year. 

 

Work on our Hydrogen Peroxide and other efficiency projects is underway, despite the challenges posed 

by domestic macroeconomic uncertainty.  

 

Outlook 

 

As we continue to serve and support the market through these tough economic times, we face significant 

challenges in ensuring gas availability towards the end of the year, which may impact our business. 

 

Going forward, we expect PVC prices to be stable to soft, given the supply surplus and weak demand 

fueled by a slowdown in global economies. 

 

 

 

 

 

Jahangir Piracha  Ghias Khan 
Chief Executive Office  Chairman 
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 اینگرو پولیمر اینڈ کیمیکلز لمیٹڈ
 شیئر ہولڈرز کے لیے ڈائریکٹر کا جائزہ 

رغ کہ شدہ اڈٹ ی  ریرمال یعبورر مشیر گوشوارےر اتر  

ر 2023 ر ختم شدہ 30 ستمی     برائ ر نو مہیرن 

" یا " زر کے "( EPCLمالیاتی بیانات پراینگرو پولیمر اینڈ کیمیکلز لمیٹڈ )"کمپنی  بورڈ اف ڈائرریرکیر

ر 2023 کی مالی ر ختم شدر 30 ستمی  ر آڈٹ *شدہ نو مہین  ر کی غی   کی جانبر سے ہم کمپن 

ر
 
ر گ  ۔ معلومات پریش کرنا چاہری 

 

 کاروباری جائزہ 

PVC    ی الاقوامی تواناتی کی قیمتوں میر زیادہ اتار چڑھاؤ کی وجہ سے دباؤ میر رہی۔ ستمیر میر مارکیٹ اقتصادی غیر یقینی صورتحال اور بیر

کے موسم کے اختتام کے بعد مانگ میر اضافی کی توقع میر مارکیٹ نی ہندوستان میر دوبارہ اسٹاکنگ کے کچھ ابتداتی آثار دیکھے،    سون مون

کی حکومت کی جانب سے ننی پالیسیوں کے ذریعے بنیادی ڈھانچے کی ترقی کو فروغ    چینجس کے بعد مندی کا رجحان جاری رہا۔ دوسری طرف،  

ی کی طرف سے مانگ کم رہی۔ شمالی امریکہ میر   اتی اور   PVCدینی کی کوششوں کے باوجود چیر  مستحکم رہی ہے کیونکہ تعمیر
ً
مارکیٹ نسبتا

ز کی طر   ۔ رہی جاتیکی مانگ کی  PVCف سے آٹوموٹیو سیکیر

ح مبادلہ میر اتار چڑھاؤ کی  2023 ،  ایندھن کی قیمتوں اور سرر ، غیر متوقع اقتصادی حالات، بڑھنی ہوتی افراط زر، بڑھنی ہوتی تواناتی میر

یم   ۔ تی وی سی مارکیٹ کو    PVCوجہ سے ڈاون اسیر اتی سرگرمیوں میر    3Q23مارکیٹ میر گھریلو مانگ بہت زیادہ متاثر ہوتی میر تعمیر

 ہلکے مانسون کے موسم کے بعد۔ اضافی سے فا
ً
 ئدہ ہوا، پچھلے سال کی اسی مدت کے مقابلے نسبتا

ethylene   ۔ تواناتی کی بلند قیمتوں اور صلاحیت کی قیمتیر ایشیا اور شمالی امریکہ دونوں سے زیادہ جگہ کی دستیاتر کی وجہ سے کمزور ہوئیر

استعمال کی وجہ سے   یقینی  مارکیٹ کی سرگرمی    )Ethylene Dichloride )EDCکمزور رہی۔    مارکیٹکی    downstarem PVCکے غیر 

ethylene  مارجن کے درمیان محدود رہی، جبکہ    کی اونچی قیمتوں اور کمVCM  کی مانگ نی بھیPVC downstarem   طرحمارکیٹ کی    
 کی ۔حرکت  طرف کی  نیچے

ی میر  اور ٹیکسٹائل پروڈیوسروں کی طرف سے زیادہ مانگ کی وجہ سے ایشیا میر کاسٹک سوڈا کی قیمتوں میر اضافہ ہوا،   aluminiumچیر

ی میر کچھ تبدیلیوں کے ساتھ قیمتوں پر اوپر کا دباؤ ڈالا۔    ٹیکسٹائل کا شعبہ تواناتی کی بلند قیمتوں اور  کیونکہطور پر،  مقامیجس نی چیر

رم صنعتر یبرامد ، پڑا اثرکی مانگ پر  causticلہذا  ہے   مصروف، میر  جدوجہدکی وجہ سے مہنگائی   ۔ رہی مستحکم مانگ کی کاسٹک ی 

ی روپے کی آمدتی ریکارڈ کی۔ جو کہ پچھلے سال کی اسی مدت کے مقابلے میر ~    25,016میر    3Q 2023  کمپنی نی   % کا اضافہ ظاہر 48ملیر
ک فروخت کی وجہ سے۔   ، بنیادی طور پر زیادہ والیومییر ی روپے کا ٹیکس کے بعد منافع   2,639  کے دوران، کمپنی نی    3Q 2023کرتا ہے ملیر

رریکارڈ کیا۔  ر بنتا ہ  ر 2.36 روئ  ر شی  ر تھا جو کہ ف  ر منافع 2,257 ملری  ر روئ  ر  .پچھلے سال اسی مدت می  ر بنتا ہ  ر 2.74 روئ  ر شیی   .جو کہ ف 

 
 کے منصوبوں   hydrogen peroxideگھریلو میکرو اکنامک غیر یقینی صورتحال سے درپیش چیلنجوں کے باوجود ہمارے  

ی
اور دیگر کارکردکی

۔  پر کام جاری ہے
 
 

 آؤٹ لک 

، ہمیر سال کے آخر تک گیس کی دستیاتر کو  جیسا کہ ہم ان مشکل معاسیر اوقات میر مارکیٹ کی خدمت اور تعاون جاری رکھے ہوپی ہیر

، جو  ۔یقینی بنانی میر اہم چیلنجوں کا سامنا ہے  ہمارے کاروبار کو متاثر کر سکتی ہیر

، ہم توقع کرپی ہیر کہ   بڑھتی ہوپی
ے

، عالمی معیشتوں میر سپلاتی کے اضاقی ہوپی ، سست روی  قدرے مستحکمکی قیمتیر  PVCآگ
ی

رہیر کی

 کی وجہ سے اور کمزور مانگ کے باعث۔ 
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